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Capitalizacidon, endeudamiento, apalancamiento financiero.

Destino el articulo de esta semana al
repaso de unos conceptos que estdn de plena
actualidad. Su correcta comprensién ayudard a
definir las proporciones idéneas que debemos
buscar en nuestra estructura financiera.

Entendemos por capitalizacion el
proceso de incremento del peso de los fondos
propios (patrimonio de la empresa) respecto del
volumen total de financiacién (patrimonio neto
+ pasivo). Capitalizarse es por tanto reducir el
peso de la financiacién ajena en pro de la
financiacion propia.

A mayor capitalizacion mayor independencia financiera. Y un cierto grado de
independencia financiera es bueno, por ejemplo, porque nos permite tomar decisiones a
largo plazo.

También, evidentemente, a mayor capitalizaciéon menor endeudamiento. Pero ya
sabemos que un cierto grado de deuda, si la relacion entre rendimiento y tipo de interés
nos es favorable, permite incrementar la rentabilidad del accionista. Es el efecto al que

denominamos apalancamiento financiero.

Entendemos por apalancamiento financiero el efecto multiplicador del rendimiento
sobre la rentabilidad cuando éste es mayor que el tipo de interés. Consiste por tanto en la
utilizacién de deuda financiera para potenciar la rentabilidad del accionista. Si el coste de
la deuda es inferior al rendimiento que reporta la inversién, el endeudamiento resulta
aconsejable. En esa situacion, tras el pago de los correspondientes intereses, podra
retribuirse al accionista con el importe excedente de la diferencia entre el rendimiento
obtenido por la inversién y el coste de esa financiacién utilizada.

Saludos
Raimon
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